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FORDERUNGEN

GERHARD F. STALLER

Sanierungsfall
Fremdwéahrungskredit?

Ein Fremdwdhrungskredit
wird in einer anderen als der
eigenen Wihrung aufge-
nommen mit einer endfalli-
gen Laufzeit. Durch eine Ver-
anderung der Wechselkurse
kann das Obligo wihrend
der Laufzeit sinken, aber im
ungiinstigen Fall eben auch
steigen. Zudem  kommt
durch die Ansparung auf ei-
nen Tilgungstrager der Spe-
kulationseffekt dazu, d. h.
durch eine gute Performance
bleibt zum Schluss noch ein
lukrativer Gewinn iibrig. So-
weit jedenfalls die Theorie.

Fine Untersuchung der Fi-
nanzmarktaufsicht  ergab,
dass bei Osterreichs Banken
rund 35% (jeder 3. Osterrei-
cher) des gesamten Privat-
kreditvolumens in Fremd-
wahrung, vornehmlich in
Schweizer Franken, aufge-
nommen worden sind. Ver-
wendungszweck Hausbau.

Risiken:

Halt aufgrund der derzeiti-
gen finanzwirtschaftlichen
Situation in Europa der
Trend eines starken Schwei-
zer Frankens an, bedeutet
dies fiir Kreditnehmer dieser
Waihrung, dass sich ihr Obli-
go, umgerechnet in Euro,
weiter erh6hen wird. Dazu
kommt noch als weiteres Ri-
siko, dass sich der Tilgungs-
trdger nicht so entwickelt,
wie vorgesehen, was eine
sukzessive Unterdeckung
verursacht.

Banken sind verpflichtet,
falls gewisse Schwellenwerte
(durch die Verdnderung der
Wechselkurse steigt das Obli-
go) im Schweizer Franken
Kredit tiberschritten werden,
mit ihren Kunden Kontakt

aufzunehmen und zu einem
personlichen Gesprach ein-
zuladen. Eine Bank hat dies
bereits getan, die anderen
werden folgen.

Nun ist es fiir einen Kredit-
nehmer sicher sinnvoll, auf
eine solche Situation vorbe-
reitet zu sein, das heif3t wel-
che Eckdaten sind wichtig
und wie kdnnte eine eventu-
elle Losung aussehen.

Eine strukturierte Vorgangs-
weise konnte wie folgt aus-
sehen:

1) Der Bankkunde rechnet
fiir sich aus, ob bis dato ein
Gewinn oder ein Verlust ein-
getreten ist. Die Berechnung
kann sein:

Zinsgewinn Wihrungsver-
lust +/-
Tilgungstrager =
Verlust gesamt.

Gewinn/

Zinsgewinn:

(Geringerer CHF Zinssatz ge-
geniiber dem Euro Zinssatz
iiber die Laufzeit) Wahrungs-
verlust.

(Verlust aus dem Wechsel-
kurs zum Zeitpunkt der Auf-
nahme des Kredites und dem
derzeitigen Wechselkurs) Til-
gungstrager.

(Die bisherigen Einzahlun-
gen werden gegeniiberge-
stellt dem derzeitigen Wert
des Tilgungstrdagers) Unter-
nehmen.

(kdnnen zusatzlich den
Wihrungsverlust steuerlich
absetzen, was die Situation
wiederum verbessert).

2) Im Bankengesprich
sollte im Falle einer Konver-
tierung eine fiir den Kunden
akzeptable neue Finanzie-
rung erzielt werden.

a) Der Klassiker ist sicher-
lich die komplette Umwand-
lung in einen Eurokredit auf
Abstattungsbasis; die Zah-
lungen auf den Tilgungstra-
ger miissten dann ausgesetzt
werden (aufBer die Leistbar-
keit fiir beides ist gegeben)
oder aber er wird sofort zu
Teilrtickzahlung des Kredites
verwendet.

b) Der Kredit wird zwar
von der Fremdwidhrung in
den Euro konvertiert, bleibt

aber endfillig, bezahlt wer-
den weiterhin nur die Zinsen
auf Eurobasis. Der Tilgungs-
trager wird weiter bespart.

¢) Der Kredit wird in der
Fremdwéhrung belassen,
aber auf tilgend gestellt. Die
Frage der Behandlung des
Tilgungstragers stellt sich
gleich wie im vorigen Punkt
beschrieben. Das Wahrungs-
risiko bleibt jedenfalls auf-
recht.

d) Teilkonvertierungen,
wobei z. B. nur jener Anteil
des Kredites auf Eurobasis
umgestellt wird, der nicht
durch den Tilgungstrdger ge-
deckt ist.

e) Der Tilgungstrager wird
erhoht, auch hier richtet sich
diese MaRnahme danach, ob
der Kreditnehmer sich das
leisten kann und ob er iiber-
haupt dazu bereit ist, weiter-
hin in einen Tilgungstrager
zu investieren, der nicht die
versprochene Performance
hat.

f) Der Tilgungstrager wird
gewechselt.

g) Verlingerung der Lauf-
zeit.

Grundsitzlich ist jedes
Kreditengagement von Fall
zu Fall zu tberpriifen. Es gibt
noch eine Vielzahl an kreati-
ven Losungsmoglichkeiten,
welche die optimale ist,
hingt von der jeweiligen
personlichen Situation des
Kreditnehmers ab, aber auch
von Punkten, die in den Kre-
ditvertragen niedergeschrie-
ben sind.

Spesen:

Jede Art der Konvertierung
sollte von Seiten der Banken
frei von jedweden Spesen an-
geboten werden und man
sollte darauf achten, dass die
sogenannten Aufschldge im
Euro gleich hoch sind wie in
der Fremdwahrung, d.h. dass
von den Banken keine hohe-
re Liquiditdtskosten an den
Kunden verrechnet werden.

Fiir weitere Fragen stehe ich gerne
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