
26 MURTALER WOCHE 24. FEBRUAR 2008WISSENSWERTES

Venture –
Capital-Fonds

Wachstumsorientierten
Produktionsunternehmen,
die z.B. in der Phase der Pro-
duktentwicklung und/oder
deren Vermarktung sind,
oder innovative Dienstleis-
tungsunternehmen, die mit
einer zukunftsträchtigen
Geschäftsidee in der Umset-
zungsphase sind, fehlt oft-
mals das notwendige Kapi-
tal. 

Das Eigenkapital des Un-
ternehmens reicht nicht
aus, für eine Kreditfinanzie-
rung möchte der Unterneh-
mer vorhandene private Be-
sicherungen nicht verwen-
den. Für derartige Fälle bie-
tet sich eine innovative Fi-
nanzierungsmöglichkeit in
Form von Venture-Capital
(VC) an. VC ist risikotragen-
des Beteiligungskapital, das
Unternehmen mit hohem
Wachstumspotenzial befris-
tet zur Verfügung steht. 

■ Finanzierungsmix

Die so genannten VC-Ge-
sellschaften stellen üblicher-
weise Kapital und, falls not-
wendig, auch ihr Know-how
zur Verfügung. Vereinfacht
gesagt, wird nach einer Un-
ternehmensbewertung und
einer umfangreichen Analy-
se der Unternehmenssituati-
on und des zu finanzieren-
den Projektes der Kapitalbe-
darf strukturiert.

Dabei wird ein optimaler
Finanzierungsmix erstellt,

der sich beispielsweise aus Ei-
genkapital, Venture Capital,
eventuelle Gesellschafter-
darlehen, Fremdmittel und
Förderungen zusammen-
setzt. 

■ Exitstrategie

Die Dauer der VC-Beteili-
gung ist projektabhängig
und dauert zumeist mehrere
Jahre.

Bereits zum Zeitpunkt des
VC-Investments wird eine
klare Vereinbarung zwischen
allen Partnern getroffen, wie
die Beteiligung nach erfolg-
ter Wachstumsphase ge-
winnbringend „veräußert“
wird. Dies kann z. B. der
Gang an die Börse sein, oder
aber ein Verkauf an einen
Mitbewerber (Trade Sale). 

Für unsere Kleinst-, Klein-
und mittelständischen Un-
ternehmen ist ein gängiges
Ausstiegsszenario, dass eine
sukzessive Abschichtung der
Beteiligung in Form eines
Anteilsrückkaufes durch das
Management erfolgt, das oft
auch gleichzeitig die Ei-
gentümer eines Unterneh-
mens sind (Management
Buy-out).

Die VC-Gesellschaften
bzw. -Fonds sind für Öster-
reich in einem eigenen Ver-
ein (AVCO) organisiert und
gelistet. 
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